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KONJUNKTURLAGET

Industrikonjunkturen pa uppgang

Industrin har véintat ldnge pa en konjunkturuppgang men
statistiken har fortsatt att 6verraska negativt. Nu borjar det
dock dntligen synas en positiv trend. Industriproduktions-
index steg i april med 2 procent fran mars i sisongrensade
tal och det var tredje manaden i rad med uppgang, nagot
som inte hant sedan 2010. Efter att under lang tid ha visat
omvaxlande upp-och nedgangar dér de senare tenderat
att vara storre sa har utvecklingen i drstakt varit mestadels
negativ de senaste aren. De senaste manadernas uppgang
har dock inneburit att dven utvecklingen i arstakt tagit
ett kliv upp och i april var den positiv fér andra manaden
i rad. Aven orderingdngen gav ett positiv besked i april
da den aterigen steg. Medan det i mars var framforallt
exportmarknaden som drev uppgdngen sd var det i april
istallet hemmamarknaden som steg mest. Orderingdngen ar
normalt sett ojamn med omvéxlande upp- och nedgangar
men under 2015 har den 6kat tre av fyra manader och fram
till april var orderingangen 2,5 procent hogre én under
motsvarade period 2014. Positivt &r ocksa att uppgdngen
ar bred och omfattar fyra av industrins fem huvudgrupper
samt bade hemma- och exportmarknad.

Industrins orderingang
Index 2010=100, trend
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Aven riksbankens foretagsundersokning fran i maj
visar att industrikonjunkturen starks, framfor allt pa hem-
mamarkanden men dven i viss man for exportforetagen.
Forsvagningen av kronan har bidragit till hogre [onsamhet
for exportindustrin och dven om efterfrdgan fran utlandet
fortfarande &r ldgre dn fOrvdntat s ar foretagen fortsatt
optimistiska och rdknar med att exporten tar fart nar den
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globala konjunkturen forbattras. Bade inkopschefsindex
och konjunkturbarometern visade ddremot en nedgang
i de senaste undersokningarna. I konjunkturbarometern,
som bygger pa ett mer omfattande dataunderlag, kom dock
nedgangen for industriindikatorn i juni efter en relativt
kraftig uppgang manaden innan och den ligger fortsatt
over det historiska genomsnittet.

Stark inhemsk ekonomi

Under de senaste dren har den svenska tillvixten hallits
uppe av den inhemska ekonomin. Under 2013 var det framst
hushéllskonsumtionen som bidrog men under fjolaret kom
dven investeringarna igang och lamnade ett stort bidrag
till BNP-tillvaxten. Investeringarna fortsatte att véixa dven
forsta kvartalet i ar och precis som under fjolaret sa var det
bostadsinvesteringarna som 6kade mest. Till skillnad fran
ifjol sa bidrog dven maskininvesteringarna till uppgangen
vilket dr ett positivt konjunkturtecken. I sparen av den
svaga industrikonjunkturen sa har maskininvesteringarna
minskat i flera ars tid men enligt SCB:s investeringsenkat
fran i maj sa raknar foretagen med att de vander upp i ar.
Investeringsenkéten visade dven en Overvdgande positiv
bild for investeringarna inom tjénstesektorn dar de flesta
branscherna rdaknar med en uppgang i ar. Den positiva
trenden fOr bygginvesteringarna ser dessutom ut att hélla
i sig da foretagen i ar planerar en volymdokning pé hela 35
procent. Detta stdimmer dven 6verrens med resultaten fran
riksbankens foretagsundersokning dar byggforetagen var
mycket ndjda med utvecklingen.

Hushallen ser samtidigt ut att fortsdtta ha spenderbyx-
orna pa. Detaljhandelsindex foll visserligen fran april till
maj men det berodde pé en stor nedgang for dagligvaru-
handeln som dr svar att tolka ur ett konjunkturperspektiv.
Séllankopshandeln, som sédger mer om hushallens kon-
sumtionsbendgenhet, fortsatte ddremot upp och jamfort
med april forra aret var 6kningen 6ver 7 procent.

Sysselsattningen fortsatter upp

Att det &r ratt sa bra fart i den svenska ekonomin marks
dven pa arbetsmarknaden. SCB:s arbetskraftsundersokning
for maj visade att antalet sysselsatta var 84 000 fler &n i maj
forra aret och att sysselsattningsgraden var 0,7 procenten-
heter hogre. Sysselsdttningen har uppvisat en positiv trend
sedan mitten pa 2012 men det har inte inneburit nagon
storre nedgang i arbetslosheten eftersom antalet manniskor
i arbetskraften 6kat. Under 2014 syntes en viss nedgang i
arbetslosheten men den har stannat upp och trendskat-
tingen har de senaste manaderna rort sigisidled. I maj var
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arbetslosheten 8,0 procent vilket dr oférandrat jamfort med
samma manad i fjol. Aven Arbetsférmedlingens statistik
visar att arbetsmarknaden fortsitter att forstarkas men
att arbetslosheten minskar allt langsammare. Antalet nya
lediga platser fortsdtter att 6ka och antalet varsel var det
lagsta for en majmanad sedan 2007.

Hogre underliggande inflation

Ett glddjetecken under juni var att inflationen 6verraskade
pa uppsidan. Konsumentprisindex for maj visade att den
underliggande inflationen métt med KPIF (KPI med fast
ranta) lag pa 1,0 procent. KPIF-inflationen har hittills i ar
legat pa en hogre niva &n forra aret och detta var forsta
gangen sedan augusti 2013 som den var pa eller 6ver en-
procentsstracket. Utfallet var hogre dn savdl marknadens
som Riksbankens prognos och alla de fyra storbankerna
reviderade sina prognoser for repordntan och tror inte
langre att rdntan sanks ytterligare i juli. Riksbanken tror att
inflationen har bottnat och &r pa vag uppat och de senaste
KPI-siffrorna ger stdd at denna uppfattning,.

Underliggande inflation
Tolvmanadersutveckling enligt KPIF, procent
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Riksbanken jobbar hart for att stirka fortroendet for
inflationsmalet och vill fa upp inflationsférvantningarna.
Undersokningsforetaget Prospera undersoker manadsvis
penningmarknadsaktorernas inflationsforvantningar och
kvartalsvis utokas undersokningen till att omfatta dven
inkopschefer och arbetsmarknadens parter. Resultaten
fran den kvartalsvisa undersokningen i juni visade att
inflationsforvantningarna har okat nagot sedan i mars
men att de fortfarande &r ldga och inte ens pa fem ars sikt
forvantar man sig att inflationen nar upp till malet pa 2
procent. Det dr framst de kortsiktiga forvantningarna som
héjts och inflationen bedéms om ett ar ligga pa 0,7 pro-
cent, vilket dr en uppgang med 0,2 procentenheter sedan
bedémningen i mars.

Kl tror pa starkare ekonomi

Konjunkturinstitutet (KI) presenterade for ett par veckor
sedan en ny analys av konjunkturldget dar man konsta-
terade att aktiviteten dr god pa hemmaplan tack vare
hushallens konsumtion och starka bostadsinvesteringar.
Efter den nagot svagare utvecklingen forsta kvartalet tror
KT att aterhdmtningen i den svenska ekonomin fortsatter

Statistiska centralbyrin

och att tillviaxten blir hogre igen redan andra kvartalet.
Exporttillvéxten véntas ta lite mer fart senare i ar tack
vare att konjunkturen i euroomradet stédrks och att kronan
fortsatter att vara relativt svag. BNP vintas vixa med 2,8
procent i ar och ndr exporten kommer igdng ytterligare
under 2016 sa tro man att tillvixten stegras till 3,2 procent.
KIkonstaterar att inflationen fortsatt &dr lag trots att kronan
forsvagats forhallandevis kraftigt men tror att den okar i
hdost och under nésta dr pa grund av hogre importpriser, sti-
gande enhetsarbetskostnader och hogre resursutnyttjande.
Sysselsdttningsutvecklingen vdntas dimpas nagot under
andra kvartalet fOr att darefter ater ta fart och vara hog de
kommande dren. Pa grund av att arbetskraften fortsatter
att véxa sa tror dock KI att arbetslosheten fortsétter att
ligga pa en hog niva och forst 2017 nar under 7 procent.

Gladare inképschefer i Europa

KI skriver dven att dterhdmtningen i euroomradet ser ut
att sta pa en nagot fastare grund och tror att den dr mer
uthallig &n tidigare eftersom den é&r spridd pa fler lander.
Denna uppfattning far stod av utvecklingen fér inkops-
chefsindex i euroomradet som fortstter att stiga och i juni
nadde den hégsta nivan pa 14 manader. Indexet tas fram av
undersokningsforetaget Markit som dven berdknar en rad
andra index. Det sd kallade Composite Output Index, som
mater aktiviteten i hela ekonomin, steg i juni till den hogsta
nivan sedan maj 2011. Utvecklingen tyder pa att tillvéxten
i euroomradet dr fortsatt stigande och efter att tidigare ha
varit mycket beroende avTyskland sa &r det nu fler ldnder
som dr med och bidrar. Inképschefsindex i Tyskland ligger
nu faktiskt under genomsnittet i valutaunionen. Frankrikes
index har stigit brant de tvd senaste manaderna och gick i
juni upp 6ver 50-strecket for forsta gangen sedan april forra
&ret. Aven de 6vriga stora euroldndernas ink&pschefsindex
fortsatte att visa en god utveckling i juni.

Inkdpschefsindex
Séasongrensade manadsvarden
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Stor dramatik i Grekland

De positiva konjunktursignalerna fran euroomradet har
6verskuggats av krisen i Grekland som de senaste veckorna
dominerat nyhetsflodet. Sedan férhandlingarna mellan
Grekland och dess langivare (EU, ECB och IMF) korde
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fast i mitten av juni har krismotena avlost varandra utan
att man kommit fram till ndgon 16sning. Efter intensiva
férhandlingar kom ldngivarna med ett slutbud 26 juni som
dock inte gillades av den grekiska regeringen. Premidrmi-
ninister Alex Tsipras utlyste dagen dérpa en folkomrostning
om huruvida man ska acceptera ldnevillkoren eller ej och
uppmanade det grekiska folket att rosta nej. Folkomros-
ningen ska ske den 5 juli och Grekland ville darfor att
stodlaneprogrammet, som gick ut 30 juni, skulle forlangas
till efter folkomrostningen. Langivarna gick dock inte med
pa detta utan meddelade att det inte blir nagon férlingning
varefter férhandlingarna brakade samman totalt. Samma
dag som stédldneprogrammet [6pte ut skulle Grekland
ha betalat tillbaka ett lan pa 1,5 miljarder euro till IMF
men inga pengar kom in pa IMF:s konto. Handelsen var
historisk da det var forsta gangen ett vastland missade en
betalning och dessutom var det den storsta summan som
ndgonsin uteblivit. Under juni har mycket pengar tagits ut
fran grekiska banker och for att stdvja kapitalflykten &r de
grekiska bankerna stdngda hela denna vecka. Ett tak for
uttag i automater har dessutom satts pa 60 euro om dagen.

Oklar effekt av en ”Grexit”

Greklandskrisen har satt avtryck pa Europas borser som
sjunkit de senaste dagarna. Med tanke pa att Grekland
kommer allt ndrmare ett uttrdde ur eurosamarbetet, po-
puldrt kallat ”Grexit”, sa har dock reaktionerna pa fi-
nansmarknaderna varit forhallandevis sma. Réntorna har
stigit i de Gvriga krislinderna men nivaerna ar langtifran
de som syntes under sommaren 2012 vilket kan tolkas
som att placerarna inte tror att ett grekiskt eurouttrade
skulle ge sa stora spridningseffekter. Anledningen till att
marknaden reagerar betydligt lugnare nu dn vid den forra
akuta Greklandskrisen é&r att skulder flyttats fran privata
langivare till institutioner som har storre mojligheter att
hantera kreditforluster.

Det star klart att Grekland skulle tvingas ga igenom ett
stalbad vid ett eurouttrdde men vad som skulle handa i
6vriga Europa dr det egentligen ingen som vet. Att det skulle
bli stokigt pa finansmarknaderna ar latt att forutspa och
formodligen kommer borserna att falla och saval rantor
som valutakurser paverkas.

De flesta beddmarna &r 6verrens om att det kommer att
bli oroligt pa den europeiska obligationsmarknaden och
investerarna véntas fly till Tyskland vilket skulle gora att
rantespreaden mellan Tyskland och andra euroldnder kar.
Aven Sverige kan komma att ses som en siker hamn vilket
kan sénka vara rantor och driva upp kronkursen, nagot som
isa fall skulle sdtta press nedat pa inflationen. Utdver denna
effekt dr det svart att sdga hur Sveriges ekonomi skulle
drabbas. Med tanke pa att Sveriges handel med Grekland
ar begransad sa skulle den direkta effekten vara liten men
de indirekta effekterna i form av en konjunkturnedgang i
Europa skulle kunna bli betydande.

INDUSTRI

Efter en svag inledning pd aret for industrin s 6kade bade
orderingdngen och produktionen i mars och i april ljusnade
laget ytterligare. Industriproduktionsindex 6kade pé bred
front och majoriteten av delbranscherna bidrog uppat.
Aven orderingdngen till industrin steg i april jamfért med
manaden innan. Orderingangen fran hemmamarknaden
Okade rejélt medan exportmarknaden tog ett kliv tillbaka
efter att ha Okat kraftigt i mars.
Tendensunderstkningarna for industrin, inkdpschefs-
index och konjunkturbarometern, visar ddremot bada en
liten nedgéng i de senaste undersokningarna. I konjunktur-
barometern sjonk konfidensindikatorn for industrin nagot
ijuni efter en relativt kraftig uppgang méanaden innan.
Indikatorn ligger dock fortsatt strax 6ver det historiska
genomsnittet. I senast matta inképschefsindex mattades
totalindex nagot och sjonk fran 55,7 i april till 54,8 i maj.
Ett vdarde 6ver 50 indikerar uppgéang, sa trots ddmpningen
forvantas dnda tillvixt. Bade delindex for orderstockar och
orderingang sjonk dven om bada fortsatt befinner sig i
tillvaxtzonen. Daremot steg delindex fér produktionen,
vilket ocksa speglas i inkdpschefernas optimistiska prognos
for produktionen kommande halvar som stérktes rejalt.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: april 2015
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

Rickard Bengtsberg

Okad industriproduktion tre manader i rad

Den svenska industriproduktionen 6kade i april med 2,0
procent jamfort med mars och i sdsongrensade tal. Det
ar tredje manaden i rad dédr industriproduktionen Okat
jamfort med foéregaende manad, nagot som inte intraffat
sedan 2010. Jamfort med motsvarande manad foregaende
ar okade industriproduktionen med 1,5 procent i kalender-
korrigerade tal. En 6kning som innebar att arsutvecklingen
varit positiv tva manader i rad, nagot som inte hdnt sedan
slutet av 2013.

Industriproduktion

Forandring i procent

apr 15/  feb—apr 15/ apr 15/ jan—apr 15/

mar 15 nov 14—jan 15 apr 14 jan-apr 14
Hela industrin 2 2 1 -1
Travaruindustri, ej moébler 2 6 1 7
Massa och papper -5 0 -3 1
Grafisk industri 8 -1 -2 —4
Kemisk industri o Iakem. 3 -4 4 -4
Stal- och metallverk -1 7 10 8
Metallvaruindustri 2 -1 -4 -8
Elektronikindustri 13 9 6 2
Maskinindustri 3 3 -2 -2
Industri for motorfordon 8 & 0 -10

Sett till industrins delbranscher var manadsutveckling-
en positiv for en majoritet. Bast utveckling stod industrin
for elapparatur fér med en uppgang pé 24,9 procent. Upp-
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gangen var sa stark att branschen dven pa arsjamforelsen
var starkast med en dkning pa 14,8 procent jamfort med
april 2014, i kalenderkorrigerade tal. Aven elektronikva-
ruindustrin visade en stark manadsutveckling med en
okning pa 12,9 procent. Svagast utvecklades industrin for
petroleumprodukter med en nedgdng pa 8,5 procent jamfort
med mars. Travaruindustrin och 6vrig maskinindustri dr de
en enda delbranscher som redovisat en 6kad produktion
samtliga manader hittills under 2015. Travaruindustrin re-
dovisade i april en uppgang i produktionen med 2,0 procent
jamfort med mars, medan produktionen i 6vrig maskinin-
dustri 6kade med 2,7 procent. Trdvaruindustrin hade dven
en positiv arsutveckling med en produktionsdkning pa
11,1 procent jamfort med motsvarade manad foregaende
ar och i kalenderkorrigerade tal, medan arsutvecklingen
for 6vrig maskinindustri var negativ med en nedgang pa
1,6 procent. Utvecklingen inom bade travaruindustrin
ovrig maskinindustri har alltsd varit positiv pa kort sikt
men for den senare &dr nivan pa produktionen fortfarande
lagre &n forra aret.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjamnade med tremanaders
glidande medelvarde
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Fortsatt negativ arsutveckling

Trots att bade méanads- och arsutvecklingen var positiva
for den totala industrin i april var den ackumulerade ars-
utvecklingen negativ for arets forsta fyra manader. Under
perioden januari—april 2015 var produktonen 1,4 procent
lagre @n januari—april 2014, i kalenderkorrigerade tal. Att
den ackumulerade drsutvecklingen var negativ forklaras
av att januari och februari i var svagare i ar an jamfort med
motsvarande manader 2014. Liksom i mars var den acku-
mulerade utvecklingen i april mindre negativ dn féregaende
manad. Om kommande manader utvecklas positivt kan den
ackumulerade drsutvecklingen vinda till att visa positiva
siffror senare i ar. Bland industrins delbranscher var den
ackumulerade utvecklingen d@nda positiv hos en majoritet
under arets fyra forsta. Dock var utvecklingen negativ for
ett par stora delbranscher sasom livsmedelsindustrin, in-
dustrin for metallvaror och motorfordonsindustrin, vilket
drar ner utvecklingen for den totala industrin.

Statistiska centralbyrin

Industrins orderingang

Senaste uppgift: april 2015
Kaélla: SCB:s orderingang och omséttningsstatistik

Jenny Strandell

Orderingangen steg igen
Orderingangen till industrin steg i april f6r andra manaden
irad och var 1,9 procent hégre 4n i mars, i sdésongrensade
tal. Mars avslutade det forsta kvartalet starkt, dar framforallt
exportmarknaden och i synnerhet industrin fér elapparatur
drev utvecklingen med hog order pa exportmarknaden.
I april var det istdllet hemmamarknaden som steg mest.
Orderingdngen pa hemmamarknaden 6kade med 7,3
procent medan exportmarknaden foll tillbaka efter top-
pen i mars och tappade 4,0 procent, i sdsongrensade tal.
April &r normalt en svagare orderménad &n mars vilket
dven var fallet i ar, men nedgangen var mindre d4n normalt
och rensat for sdsongseffekter var orderingangen i april som
sagt 1,9 procent hogre. Motsvarande utveckling i enbart
kalendekorrigerade tal var minus 6,4 procent. Det var flera
storre branscher som redovisade 6kad orderingang i april,
bland annat motorfordonsindustrin, 6vrig maskinindustri
och elektronikvaruindustrin. Delbranscher som utvecklades
svagt var bland annat industrin for elapparatur, som o1l
tillbaka efter rekordordern i mars och tappade ndrmare
60 procent. Annan transportmedelsindustri backade med
knappa 20 procent

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjgmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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I samband med publiceringen av april har en del
metodférandringar inforts i statistiken. Bland annat be-
raknas industrins orderingang med ny indexmetod och
sdsongrensningsmetod fran april och framat. Industrins
orderingdng berdknas nu som ett kedjeindex och sdson-
grensas med en direkt metod ddr marknader och total
orderingang sdsongrensas separat, med bdsta majliga
modell {or respektive serie. Det innebédr dock att det kan
uppsta en skillnad mellan utvecklingstalen for hemma-
respektive exportmarknaden och utvecklingstalet for den
totala orderingangen. Index- och sdsongrensningsmetoden
ar nu samma som anvands for Industriproduktionsindex.
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Statistiken har i samband med detta raknats tillbaka till ar
2000 for att minimera effekten av eventuella tidsseriebrott
eller nivaskiften.

En stark aprilmanad

April 2015 innebar en storre efterfrigan av svenska varor
och industriella tjdnster dn i april 2014 och orderingangen
okade fran bade svenska kunder och kunder i utlandet.
Hemmamarknaden 6kade med 6,5 procent och export-
markanden med 2,6 procent, i kalenderkorrigerade tal.
Totalt sett steg orderingangen med 4,4 procent pa arsba-
sis. Motorfordonsindustrin utvecklades starkast av del-
branscherna, driven av exportmarknaden. Orderingangen
frdn exportmarknaden var lika hog i december 2014, men
da dven hemmamarknaden var stark nu i april resulterade
det i att branschens totala orderingangen var den hogsta
som noterats sedan 2008. Aven elektronikvaruindustrin
och 6vrig maskinindustri, som dven de hade stark ma-
nadsutveckling i april, redovisade stark order i jamforelse
med april i fjol. Sett till industrins huvudgrupper var in-
vesteringsvaruindustrin den som 6kade mest.

Svagt positiv utveckling for tremanadersperioden
Orderingangen var 0,3 procent hdgre under februari till april
dn under november till januari, i sisongrensade tal. Bade
hemmamarknaden och exportmarknaden 6kade dock mera
med omkring en procent, en nagot i dgonfallande effekt av
den nya direkta sdsongrensningsmetoden ddr marknaderna
rensas for sig och totalen for sig. Tremanadersutvecklingen
var blandad for industrins delbranscher, dar lika manga
backade som de som visade en ¢kad orderingang. Mest
extrema utvecklingstalet stod industrin for elapparatur
for, som dubblerat sin order under perioden, framforallt
pa grund av uppdngen i mars.

Orderingang och omsattning

Forandring i procent

apr 15/ feb—apr 15/ apr 15/
mar 15  nov 14—jan 15 apr 14
Orderingang
Hemmamarknad 7 1 6
Exportmarknad —4 1 3
Totalt 2 0 4
Omsittning
Hemmamarknad 7 2 6
Exportmarknad 0 0 -3
Totalt 2 1 1

Aret hittills starkare an i fjol

Fran januari till april i ar var orderingangen 2,5 procent
hogre dn under motsvarade period 2014, i kalenderkor-
rigerade tal. Bade hemma- och exportmarknaden steg dér
hemmamarknaden 6kade mest med dryga tre procent. Det
dr bara i februari som orderingangen inte varit starkare i ar
dn motsvarande manad 2014. Man ska dock komma ihdg
att fjoldret var mycket svagt, i niva med krisaret 2009. Den
positiva utvecklingen fér 2015 har varit bred och fyra av
industrins fem huvudgrupper noterar 6kad orderingangen

jamfort med arets fyra forsta manader i fjol.

Bland industrins delbranscher stack industrin for pet-
roleumprodukter och industrin for elapparatur aterigen
ut, bada med betydligt hogre order under aret hittills
jamfort med motsvarande manader i fjol. De 6kade med
knappa 20 respektive 40 procent under januari till april.
Svagare utveckling under forsta delen av aret visade annan
transportmedelsindustri, stal- och metallverk och &vrig
maskinindustri som istéllet backade med 11, 7 respektive
6 procent.

Industrins investeringar

Senaste uppgift: maj 2015
Kélla: SCB:s investeringsenkat

Industrin raknar med 6kade maskininvesteringar

Enligt SCB:s senaste investeringsenkadt fran i maj vantas
industrins investeringsvolym 6ka med blygsamma 2 procent
i ar, vilket innebér investeringar pa 60 miljarder kronor.
Under 2014 minskade industriféretagen sina volymer med
5 procent jamfort med 2013 och investeringarna uppgick
till 53 miljarder. Det var framforallt minskade investeringar
i maskiner som drog ner de totala investeringarna medan
byggnadsinvesteringarna steg. For 2015 réknar féretagen
med att maskininvesteringarna, som utgor merparten av
de totala investeringarna i industrin, vinder upp néagot.
Byggnadsinvesteringarna vantas dock minska jamfort
med i fjol vilket foretagen inte trodde vid februarienkaten.

Industrins investeringar i byggnader och maskiner
Forandring i procent fran foregaende ar. Fasta priser
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Minskade investeringar inom gruvindustrin

Trots att industribranschens investeringar totalt sett van-
tas 0ka sa tror en av de investeringsstarkaste sektorerna,
gruvindustrin, pd minskade volymer 2015. Investeringarna
véntas uppga till 7,5 miljarder vilket innebdr en minskning
med 18 procent jamfort med 2014. Livsmedelsindustrin
samt pappersvaruindustrin véintas dven de minska sina
volymer, med 8 respektive 3 procent.

Majoriteten av branschgrupperna inom tillverkningsin-
dustrin vantas daremot 6ka sina investeringar. Transportme-
delsindustrin vantas 6ka med 20 procent och investera 9,5
miljarder. Den kemiska industrin védntas 6ka sina volymer
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med 15 procent medan metallvaruindustrin samt stal- och
metallframstéllningsverken vintas dka med cirka 11 pro-
cent vardera. Trdvaruindustrin viantas 6ka investeringarna
med 5 procent medan elektronikvaruindustrin star kvar pa
samma nivaer som i fjol med investeringar pa 8 miljarder.

UTRIKESHANDEL

Utrikeshandeln med varor uppvisade dterigen ett positivt
netto i maj. Det innebér att samtliga manader hittills i
ar har genererat ett handelsdverkott. Trenden som synts
sedan i hostas att exporten okar snabbare d4n importen
har fortsatt att starkas under de senaste manaderna. I
jamforelse med foregaende manad minskade dock bade
exporten och importen och da exporten sjonk mest sa
minskade handelsnettot till 2,3 miljarder, vilket var den
lagsta nivan hittills i ar. Det var dock klart starkare dn maj
i fjol da nettot fran utrikeshandeln var negativt. Exporten
har dnnu inte tagit fart pa det satt som forvantats och
SCB:s orderingangsstatistik for industrin visade i april en
minskad efterfragan fran utlandet med 4 procent jamfort
med manaden innan. Det ska dock ses i férhallande till
att exportorderingangen var stark i mars.

Sveriges storsta exportmarknader

Varde mkr Andel Férandr

Land 2015 2014 % 15/14

apr apr %
Tyskland 40830 37765 10,5 8
Norge 39146 37446 10,0 5
USA 29620 26298 7,6 13
Storbritannien 29203 26222 7,5 1
Danmark 26 817 25788 6,9 4
Finland 25986 25976 6,7 0
Nederlanderna 20062 20094 51 0
Belgien 16888 17 750 4,3 -5
Frankrike 15978 16423 41 -3
Kina 15107 13141 3,9 15
Polen 11 694 11 090 3,0 5
Italien 10 362 8 894 2,7 17

Sveriges storsta importmarknader

Varde mkr Andel Foérandr
Land 2015 2014 % 15/14
apr apr %
Tyskland 67570 62647 18,0 8
Nederlanderna 30955 28495 8,2 9
Norge 30499 30812 8,1 -1
Danmark 28738 26025 7,7 10
Storbritannien 20 477 22 431 55 -9
Kina 19658 14 812 52 53]
Finland 16 471 18 661 4.4 -12
Frankrike 16410 15682 4.4 ®
Belgien 15 842 13 965 4,2 13
Ryssland 13446 18 035 3,6 -25
Polen 12 322 11 259 3,3 9
Italien 12 124 11 106 3,2
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Handelsnetto

Senaste uppgift: maj 2015
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 2,3 miljarder kronor i maj
Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 2,3 miljarder
kronor under maj 2015 enligt preliminéra berdkningar. For
maj 2014 var det ett underskott pa 1,6 miljarder kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sésongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Varuexportens virde under maj uppgick till 94,5 mil-
jarder kronor och varuimportens till 92,2 miljarder. Varu-
exporten har ddrmed okat i viarde med 1 procent medan
varuimporten minskat med 3 procent jamfort med maj 2014.
Handeln med lander utanfér EU gav ett 6verskott pa 10,3
miljarder kronor medan EU-handeln gav ett underskott
pa 8,0 miljarder.

Antalet vardagar i maj var en mindre jamfort med maj
2014. Rensat for sasongspaverkan visar handelsnettot ett
overskott pa 3,6 miljarder kronor fér bade maj och april
2015. For mars 2015 var motsvarande varde 3,4 miljarder
kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Hittills under aret har vérdet for varuexporten 6kat med 4
procent medan varuimporten dkat med 3 procent. Varuex-
portvérdet under denna period uppgick till 485,2 miljarder
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kronor och varuimportvardet till 467,5 miljarder. Handels-
nettot for januari-maj 2015 gav ddrmed ett Gverskott pa
17,7 miljarder kronor. Fér motsvarande manader ett ar
tidigare noterades ett dverskott pa 10,2 miljarder kronor.

HANDEL, KONSUMTION
OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: maj 2015
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Svag nedgang i detaljhandeln

Forsta kvartalet i ar var gynnsamt for detaljhandeln med
tre manader i f6ljd med okad forsaljning, men pa sistone
har den starka tillvixten kommit av sig. I april forblev
forsdljningen oftrdndrad frdn manaden innan och i maj
foll detaljhandeln tillbaka nagot, da den sésongrensat och
jamfort med i april minskade med 0,1 procentenheter.
Sett 6ver de tre senaste manaderna, mars till maj, har
dock forsdljningen varit hogre dn tremanadersperioden
innan, det vill sdga december till februari. Daremot sa har
utvecklingstakten dimpats nagot. I maj var tremanaders-
tillvixten 1,4 procent, vilket kan jamforas med 1,5 och 1,7
procent fér motsvarande utveckling i april respektive mars.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Trenden som varit, att det dr sdllankdpshandeln som
ar dragloket inom detaljhandeln, fortsatte &ven i maj. For-
sédljningen inom séllankdpshandeln steg med 0,7 procent,
sasongrensat och jamfoért med manaden innan. Daglig-
varuhandeln, som haft en betydligt mer beskedlig tillvaxt
under fjoldret och hittills i &r, foll daremot tillbaka rejalt i
maj, da den minskade med 3,2 procent jamfért med mana-
den innan. Nedgangen inom dagligvaruhandeln i maj bor
delvis ses som en rekyl fran den kraftiga uppgangen i april.

Fortsatt god tillvaxt i arstakt

Forsdljningen i den totala detaljhandeln var 3,9 procent
hogre i maj dn samma manad forra dret, kalenderkorrigerat
och matti fasta priser. Det dr den ldgsta tillvixten i rstakt

hittills i ar, men &@ndd en bit 6ver den genomsnittliga ut-
vecklingen forra aret. Det dr dock en stor skillnad mellan
utvecklingstakten mellan sallankdpsvaror och dagligvaror.
Sallankdpshandelns tillvaxt i arstakt var i likhet med tidigare
i ar hog och uppgick till 7,3 procent, medan dagligvaru-
handeln backade 0,4 procent jamfort med maj i fjol.

Branschuppdelad forséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Sett ur ett branschperspektiv sa haller den positiva
trenden i sig fér mobelhandeln och elektronikhandeln. I
maj 6kade de sin forséljning med 11 respektive 19 pro-
cent jamfort med samma manad forra dret. Ser man pa
elektronikhandelns utveckling i [6pande priser sa dr den
dock betydligt lagre, vilket beror pa de fallande priser som
kdnnetecknar branschen.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i procent jamfért med motsvarande period féregaende ar

maj jan—maj
2015 2015
Dagligvaruhandel -0,4 1,2
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel -0,1 1,2
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 2,1 0,7
Sallankopsvaruhandel 7,3 71
darav:
Kladhandel -0,9 3,6
Skohandel -13,5 -8,6
Maobelhandel 10,6 9,5
Elektronikhandel 19,2 16,5
Jarn- och bygghandel 11,9 54
Farghandel 6,0 1,9
Bokhandel 11,0 0,3
Guldsmedshandel 1,7 1,7
Sport- o fritidshandel 7.4 6,2
Postorderhandel 13,9 10,7
Totalt detaljhandel 3,9 4,4

Ut6ver dessa tva kapitaltunga branscher som haft vind
i seglen under en langre tid sa visade tre andra branscher
tillvaxttal pa over 10 procent i drstakt. Det var jarn- och
bygghandeln, bokhandeln samt optikerna. Innan den starka
tillvixten i maj hade bokhandeln haft det tufft lange och
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kdampat med minskad forsdljning. Tack vare dkade priser har
dock branschen lyckats halla en hyfsad utveckling i lopande
priser. Skohandeln, som haft den samsta forséljningsut-
vecklingen av samtliga branscher under 2014 och hittills i
ar, upplevde ytterligare en svag manad och minskade sin
forsdljning med 14 procent jamfort med samma manad i
fiol. Aven klddhandeln backade i maj.

Stark tillvaxt for sdllankopshandeln hittills i ar
Den totala detaljhandeln 6kade sin forséljning med 4,4
procent, kalenderkorrigerat och i fasta priser, under arets
forsta fem manader jamfort med samma period i fjol.
Bdde sallankopshandeln och dagligvaruhandeln bidrog
till 6kningen dven om tillvixten varit betydligt hogre i
sdllankopshandeln. Den steg med 7,1 procent medan for-
sdljningen i dagligvaruhandeln 6kade med 1,2 procent. De
branscher som visat den starkaste utvecklingen hittills i ar
ar elektronikhandeln, apotekshandeln och mébelhandeln.
Det har gatt betydligt simre f6r skohandlarna som &r den
enda bransch som haft lagre forsdljning i ar &n samma
period forra aret.

Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: mars 2015
Kélla: SCB:s hushallskonsumtionsindikator

Tobias Fagerberg

Hushallskonsumtionen fortsatte att stiga

Efter en stark start pa aret fortsatte hushallens konsumtion
uppat i mars, sasongrensat och jamfért med mananden
innan. Uppgangen i mars pa 0,2 procent forklaras fraimst
av att utgifterna for icke varaktiga varor ékade jamfort med
foregdende manad. Samtidigt ckade utgifterna fér boende
och elektricitet som bidrog med en fjardedel av den totala
uppgangen i arstakt. Trenden for hushéllskonsumtionen ar
stark efter de tre senaste manadernas uppgangar. Mellan
februari och mars visade trendskattningen en manatlig
uppgang pa 0,3 procent. Utvecklingen ser ocksa stark ut
ur ett tremédnadersperspektiv. Under forsta kvartalet steg
hushallskonsumtionen med 1,1 procent, korrigerat for
sdsongsvariationer och jamfort med foregdende kvartal.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Stark utveckling pa arsbasis

I mars var den kalenderkorrigerade konsumtionsvolymen
3,0 procent hogre 4n motsvarande manad aret innan. Det
ar framforallt den varaktiga varuhandeln som dkar med
en uppgang pa 12 procent, medan utvecklingen inom
livsmedelshandeln har stigit med 1 procent under mot-
svarande period.

Aterigen dr det gruppen post- och telekommunikationer
som har den hogsta tillvixten med en uppgang pé 11 pro-
cent jamfort med mars 2014. Aven gruppen mébler och
inredningsartiklar har utvecklats starkt med en uppgang
pa 8 procent i arstakt. Rekreation och kultur har daremot
utvecklats svagare och har endast 6kat med 1 procent
jamfort med mars i fjol.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfort med motsvarande period foregaende ar

mar jan—mar
2015 2015
Detaljhandel, mest livsmedel 1,3 1,8
Bekladnadshandel 3,9 4,6
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning 2,4 21
Mabler, inredning m.m. 8,2 6,8
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon 3.1 29
Post- och telekommunikation 10,7 9,7
Rekreation och kultur 1,3 2,2
Hotell och restaurang 2,4 4,2
Ovriga varor och tjanster 7,7 8,7
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 3,0 31

Positiv utveckling forsta kvartalet

Under det forsta kvartalet 2015 har hushallskonsumtionen
utvecklats vél och konsumtionsvolymen har 6kat med 3,1
procent jamfdrt med motsvarande period 2014.

Gruppen post och telekommunikationer har den hogsta
tillvixten med en uppgang pé 10 procent. Aven mdobler,
inredningsartiklar, hushallsutrustning och férbruknings-
varor har utvecklats starkt med en uppgdng pa 7 procent
under 2015.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: juni 2015
Kélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Svagare trend for personbilsregistreringarna

Efter den starka utvecklingen under avslutningen av
2014 och borjan pa 2015 sa har trenden pé bilmarkna-
den forsvagats de senaste manaderna. I april minskade
nybilsregistreringarna for forsta gangen pa sju manader
och efter en liten uppgdng i maj kom en ny nedgéng i
juni. Nybilsregistreringarna var da 1,4 procent lagre &n i
mayj, rensat for sdsongseffekter. Trendbrottet syns tydligt
i tremanadersutvecklingen som forsvagats betydligt pa
sistone. Under andra kvartalet var antalet registreringar
i sdsongrensade tal 1,2 procent ldgre dn kvartalet innan.
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Det kan jamforas med forsta kvartalet som bjod pa en
uppgang pa 4,6 procent.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata

5 tusental per manad

30
25
20

e

0

2010 2011 2012
Kalla: Trafikanalys samt egna berakningar

2013 2014 2015

MEatt i drstakt ar tillvaxten fortfarande god och stdrktes
faktiskt ijuni. De 34 414 bilar som nyregistrerades var 11,6
procent fler &n i juni forra ret. Aven om trenden varit
svagare de senaste manaderna s har 2015 &n sa ldnge
varit ett starkt ar och under forsta halvaret var antalet
nyregistrerade personbilar 8,8 procent hogre dn forsta
halvaret i fjol.

Lastbilsregistreringarna minskade igen
Lastbilsmarknaden borjade aret med en stor nedgang
i januari men gick sedan mycket starkt i februari—april.
Direfter har en forsvagning skett och i juni sjonk nyregist-
reringarna for andra méanaden i rad. Efter den beskedliga
nedgdngen i maj sa var minskningen i juni mer markerad
da antalet nyregistrerade lastbilar var 5,0 procent lagre dn
manaden innan, rensat for sdsongseffekter.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Aven om lastbilsforsdljningen sjunkit ndgot sa ar ut-
vecklingen i ett nagot langre tidsperspektiv fortfarande god.
Under andra kvartalet var antalet nyregistrerade lastbilar 6,1
procent hogre dn under forsta kvartalet i sdsongsrensade
tal. Det var den bésta kvartalsutvecklingen sedan forsta

10

kvartalet 2011. Att utvecklingen pa lastbildsmarknaden
dr god syns dven i drstakten som ér fortsatt hog. I juni var
antalet nyregistrerade lastbilar 12,8 procent fler &n samma
mdnad fOrra dret.

Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: april 2015
Kaélla: SCB:s tjansteproduktionsindex

Minskad tjansteproduktion i april

Efter en bra start pa dret med en stark utveckling i januari
och februari har tjansteproduktionen mattats av nagot.
I mars var produktionsnivan narmast ofdrandrad fran
foregdende manad och i april minskade produktionen
svagt. Jamfort med mars sjonk tjdnsteproduktionen med
0,3 procent, sdsongrensat, vilket var forsta nedgangen
sedan oktober i fjol.

Manga av delbranscherna noterade nedgangar pa
madnadsbasis och storst produktionsminskning hade f6-
retagstjanster. Aven datakonsulter backade, vilket var
andra manaden i rad med nedgang efter en mycket stark
utveckling dessforinnan. Telekommunikationsbranschen
motverkade dock ddmpningen for datakonsulterna med
en kraftig uppgang vilket innebar att IT-branschen totalt
sett 6kade produktionen.

Tjénsteproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden
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Handeln hade dédremot en genomgéende trog manad
med minskad produktion inom samtliga tre delbranscher.
Mest sjonk produktionen inom partihandeln och forstarkte
den nedétgdende trenden. Det dr mer positiva tongdngar
inom detaljhandeln respektive motorfordonshandeln som
bada visar stabila uppgdngar pa tremanadersbasis. Det
aterstdr att se om nedgdngen i april var ett tillfalligt hack
i kurvan eller om det &r borjan pa en dampning.

Under treménadersperioden februari—april steg den
totala tjdnsteproduktionen med 0,9 procent jamfort med
den féregaende tremanadersperioden november—januari.
Framforallt dr det den starka utvecklingen i februari som
drar upp. Nédsta manad nér januari och februari finns i jam-
forelseperioden sa bor tremanadersutvecklingen dampas.

Statistiska centralbyrdin
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Dampning av den arliga tillvaxttakten
Trots nedgéngen i april var tillvixten i tjdnsteproduktionen
positiv pa arsbasis. Kalenderkorrigerat och jamfort med
april i fjol 6kade produktionen med 1,7 procent. Det var
dock en betydande ddmpning fran mars da den arliga
tillvaxttakten lag pa 3,1 procent. Man far ga tillbaka till maj
i fjol for att hitta en ldgre arstillvéxt. Det bor dock noteras
att april 2014 var en stark manad.
Telekommunikationsbranschen stack ut i april med
en drstillvaxt pa 23 procent och nést hogst var tillvixten
inom branschen kultur, ndje och fritid med drygt 9 procent.
God tillvaxttakt hade d&ven motorfordonshandeln och
detaljhandeln vilket indikerar att hushallens efterfragan
fortsdtter att vara drivande for tjanstebranscherna. Parti-
handeln noterade daremot en nedgang pa arsbasis, liksom
utbildningsvéasendet samt fastighetsverksamheten.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

apr jan—apr

2015 2015

Motorhandel 5,6 7,4
Partihandel -3,4 1,8
Detaljhandel 3,3 4,2
Transport och magasinering 0,7 0,3
Hotell och restaurang 2,3 4,2
Telekommunikation 23,2 14,9
Datakonsultverksamhet o.d. 4.4 7,2
Foretagstjanster 0,5 41
Kultur, néje och fritid 9,4 53
Total tjanstesektor 1,7 2,9

Uppgang hittills i ar

Tjansteproduktionen vixte med 2,9 procent under janu-
ari—april jamfort med motsvarande period i fjol. IT bidrar
starkt till uppgangen med bade telekommunikation och
datakonsulter som draglok. Uppgéngen var mycket bred
dar nastan samtliga branscher ckade produktionen jamfort
med i fjol. Exempelvis har motorfordonshandeln 6kat med
7 procent medan detaljhandeln och féretagstjanster dkat
produktionen med drygt 4 procent vardera. Mot strom-
men gick fastighetsbranschen samt utbildningsvasendet
som bada haft lagre produktion dn under de fyra forsta
mdnaderna 2014.

Investeringar inom tjanste-
sektorn

Senaste uppgift: maj 2015
Kélla: SCB:s investeringsenkét

Overlag positiva investeringsprognoser

SCB:s senaste investeringsenkat fran i maj visar en dverva-
gande positiv bild for investeringarna inom tjanstesektorn.
De flesta tjanstebranscherna rdknar med hogre investe-
ringar i ar 4n under forra aret. Foretagen inom varuhan-
deln skruvade upp sina investeringsplaner nagot jamfort
med februariprognosen och raknar med en ¢kning péd 18
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procent i ar. Den investeringstunga fastighetsbranschen
raknar med investeringar pa drygt 80 miljarder i ar vilket
betyder en volymdkning pa 3 procent. Det dr dock en
lugnare okningstakt dn i fjol. Banker och forsékringsbolag
berdknas oka investeringarna med 17 procent 2015 och
inom foretagstjanster vintas ungefdr en fordubbling av
investeringsvolymen fran i fjol.

Investeringar inom tjanstesektorn
Arlig volymférandring i procent. Fasta priser
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IKT-sektorn sanker forvantningarna

I februarienkaten raknade foretagen inom informations-
och kommunikationssektorn med en stark utveckling 2015.
Trots en dkning med 27 procent 2014 vantade sig foretagen
en fortsatt stor investeringsokning i ar. I maj hade dock
beddémningen férdndrats och IKT-bolagen vintas istallet
minska sina investeringar med 13 procent jamfort med i
fiol. Aven tranportbranschen berdknas minska sina inves-
teringar nagot jamfort med fjolaret. I investeringsenkéten
for maj berdknas investeringarna 2015 falla med 3 procent
men trots det ligga pa knappt 20 miljarder.

BYGGMARKNAD

Byggforetagen forvantar sig fortsatt ordertillvaxt
Enligt Konjunkturbarometern har byggfoéretagen rap-
porterat om stark ordertillvaxt hela det senaste dret. I juni
svarar 60 procent av foretagen att orderstockarna har 6kat
de senaste tre manaderna, vilket dr en betydligt hdgre andel
an normalt. Byggandet har sammantaget 6kat och framfor
allt inom anldggningsverksamhet rapporterar foretagen
om en 0kning. Sysselsédttningen har utvecklats starkare dn
normalt. Samtidigt anger 35 procent av byggforetagen att
brist pa arbetskraft dr det frimsta hindret for dkat byggande.
Orderstockarna inom bygg- och anldggningsverksam-
het véintas fortsatta vaxa de narmaste tre ménaderna och
forvantningarna ligger betydligt over det historiska ge-
nomsnittet. Byggandet, liksom i viss man sysselsattningen,
védntas 0ka mer dn normalt de ndrmaste manaderna.

Byggforetagen okar investeringarna igen
Ar 2013 brots trenden med 6kade investeringar inom
byggbranschen da volymerna foll kraftigt jamfort med
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Sveriges bostadsbyggande okar kraftigt

Tillgang till bostdder utgor en central roll for Sveriges ekono-
miska tillvdxt eftersom rorlighet dr viktigt for att matchningen
pa arbetsmarknaden ska fungera. Statistik over bostadsbyggan-
det visar att det laga byggandet under och efter finanskrisen
har vint och att en positiv trend nu syns. Trots det tilltagande
bostadsbyggandet anger dock fler kommuner dn tidigare att
det rader bostadsbrist, framforallt i storstadsregionerna. Detta
forklaras till stor del av att befolkningen okat i en snabbare takt
dan antalet bostdder.

Positiv trend de senaste aren

Under 1990-talet sjonk bostadsbyggandet kraftigt i Sverige
till f6ljd av 6kade byggkostnader i kombination med en
minskad efterfragan orsakad av finans- och fastighets-
krisen. Efter att ha natt bottennivan pa knappa 11 500
fardigstallda bostdder 1998 6kade bostadsbyggandet stegvis
dnda fram till 2008, varefter byggandet aterigen rasade till
f5ljd av finanskrisen. Ar 2010 fardigstalldes under 20 000
bostédder, vilket kan jamforas med 6ver 30 000 bostdder
arligen nagra ar tidigare.

Sedan 2010 syns dock en 6kande trend fér bostadsbyg-
gandet i Sverige. Efter en svag 6kning 2011 steg antalet
fardigstdllda bostader med 30 procent 2012 och med 12
procent fran 2013. 2014 stannade uppgangen av men
trenden for tidsperioden 2010-2014 visar trots det pa ett
kraftigt okat byggande i Sverige.

Antal fardigstallda bostader
Tusental, per ar
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Aven om antalet firdigstillda bostdder planade ut i
fjol sa visar paborjandestatistiken en fortsatt positiv trend.
Antalet pabdrjade bostdder mer an fordubblades fran for-
sta kvartalet 2009 till forsta kvartalet 2015. Mellan forsta
kvartalet 2012 och motsvarande kvartal 2015 6kade an-
talet paborjade bostidder med cirka 43 procent. Aven om
paborjandet svanger en del fran kvartal till kvartal sa syns
en tydlig positiv trend de senaste dren vilket indikerar att
utplaningen for fardigstéllda bostader 2014 var tillfallig.
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Antal paborjade bostader
Tusental, per kvartal
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Storstadsregionerna star for stor del av byggandet
Stor-Stockholm stod {6r 37 procent av landets totala pa-
borjade nybyggnation ar 2014, medan 11 respektive 8
procent av alla nya bostdder paborjades i Stor-Goteborg
respektive Stor-Malmo. Under perioden 20092014 stod
storstadsregionerna totalt sett for dver halften av alla nya
paborjade bostader

Storst 6kning av nybyggnation under tidsperioden
2009-2014 var i Stor-Stockholm, ddr antal nya bostader
steg med hela 146 procent. I riket exklusive storstadsom-
raden 6kade nybyggnationen med 72 procent vilket visar
att den uppatgdende trenden giller hela landet men att
det &r storstadsregionerna som dr den framsta drivkraften

for uppgangen.

Bostadsinvesteringarna laga i ett internationellt
perspektiv

Sverige har linge haft ett lagt bostadsbyggande jamfort
med andra ldnder. Pa grund av svarigheter att fa tag pa
data 6ver bostadsbyggande i andra ldnder anvénds hér bo-
stadsinvesteringar som andel av BNP for att sdtta Sveriges
bostadsbyggande i ett internationellt perspektiv. Denna an-
del har i Sverige pendlat mellan 3 och 4 procent de senaste
aren och lag 2014 pa 4,1 procent. Trots uppgangen var det
under EU-genomsnittet pa 4,6 procent. Hogst andel bland
EU-landerna hade Tyskland (6,0 procent) och lagst andel
hade Grekland (1,0 procent). Aven om Sveriges bostads-
investeringar ligger nagot under EU-genomsnittet, sa har
investeringarna okat 6ver den undersokta tidsperioden, till
skillnad fran i de flesta 6vriga lander. En jamforelse mellan
Sverige, Finland, Norge och Danmark for aren 1995-2014
visar att Sverige har haft ldgst bostadsinvesteringar i férhal-
lande till BNP i stort sett hela tidsperioden, med undantag
for nagot kvartal. Trenden visar dock att Sverige ndrmar
sig sina nordiska grannar.

Statistiska centralbyrin
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Bostadsinvesteringar
Andel av BNP, procent
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Bostadsbristen bestar trots 6kat byggande

Det langvarigt ldga bostadsbyggandet har i kombination
med en hog befolkningstillvaxt inneburit en allt storre
bostadsbrist. Enligt Boverkets enkdt om ldget pa bostads-
marknaden 2015 anger 63 procent av landets 290 kom-
muner att det rader ett underskott pa bostdder. Andelen
som uppger att balans rader pa bostadsmarknaden har
fortsatt att minska sedan 2014 ars enkdt och néstan alla
kommuner som har balans pa bostadsmarknaden har
farre dn 75 000 invanare och saknar hogskola. Ungefar
82 procent av Sveriges befolkning bor i kommuner som
angett ett underskott pa bostader och det &r i storst grad i
centralorten det rdder brist. I 91 procent av kommunerna
beddms det finnas behov av nyproduktion under de kom-
mande dren, och de kommuner som inte upplever detta
behov har ofta en negativ befolkningsutveckling.

Trots ett 6kat bostadsbyggande sa fortsatter alltsa bo-
stadsbristen att stiga och anledningen till det &r att befolk-
ningen vaxer i en dnnu hogre takt. Fran borjan pa 90-talet
fram till mitten pa 00-talet 6kade antalet bostdder i snabbare
takt dn befolkningsokningen, med undantag for 1994. De
senaste tio aren har dock antal bostdder okat i betydligt
lagre grad an befolkningen, med undantag for 2013.

Boverkets prognos dver bostadsbehovet fram till ar 2025
visar att storst behov finns i de tre storstadsregionerna
(Malmo, Goteborg och Stockholm). Pa grund av befolk-
ningsutvecklingen bedéms behovet vara som storst inom
den ndrmaste tiden och sedan successivt minska. Prognosen
gjordes 2012 och dé bedémdes att behovet fram till 2025
var drygt 50 000 bostader arligen under periodens forsta
halva och sedan knappt 30 000 per ar under periodens andra
halva. Eftersom nyproduktionen sedan 2012 har understigit
byggbehoven och befolkningsprognosen kraftigt har skrivits
upp framover, sa dr den nya uppskattningen att behovet
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ar 71 000 bostdder per ar fram till 2020. Saledes kommer
det framover finnas ett behov av byggnadsvolymer som
Sverige inte varit i ndrheten av sedan borjan pa 90-talet.

Tillvaxt i antal bostader och befolkning
Procentuell férandring jamfort med féregaende ar
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Bostadsinvesteringar stéttar BNP-tillvaxten

Sveriges ekonomi ar férhallandevis liten och beroende av
en stark utrikeshandel. Till f6ljd av en ddampad konjunk-
turutveckling i omvarlden har exporten utvecklats svagt de
senaste aren och den inhemska efterfragan har fatt halla
uppe ekonomin. Investeringar, i synnerhet i bostéder, har
darfor spelat en betydande roll f6r den svenska tillvéaxten.

Forsta kvartalet 2015 var BNP-tillvaxten i arstakt 2,5
procent och de fasta bruttoinvesteringarna bidrog med
en betydande del. Bland de fasta bruttoinvesteringarna
var det posten bostadsinvesteringar som ckade mest (19
procent). Detta dr i linje med forra arets utveckling och de
6kade bostadsinvesteringarna har varit betydelsefulla for att
halla uppe Sveriges BNP-tillvaxt i tider dd nettoexporten
gett ett negativt bidrag.

Forutom direkta effekter pa ekonomin i form av inves-
teringar sd ar bostadsbyggande pa langre sikt av avgérande
betydelse for arbetsmarknadens funktion, och indirekt for
hela ekonomin, eftersom rorlighet dr nédvandigt for att
matchningen mellan arbetsgivare och arbetstagare ska
fungera. Bostadsbristen hammar rorligheten och bidrar
ddrmed till att arbetsmarknaden begrdnsas; det blir svart
for foretagen att rekrytera ratt kompetens och sysselsatt-
ningen hélls pa en ldgre nivd an den potentiella.

Charlotta Olofsson, sommarpraktikant
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aret innan enligt SCB:s investerinsenkat. I fjol 6kade dock
investeringarna igen med 5 procent och uppgick till 5,4
miljarder. Den positiva trenden ser ut att halla i sig da
foretagen i ar planerar att investera 6,2 miljarder vilket
motsvarar en volymokning pa hela 35 procent.

Byggkostnader

Senaste uppgift: maj 2015
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

April-maj 2015 +0,2 procent
Mellan april och maj 2015 6kade Faktorprisindex med 0,2
procent. Transporter, drivmedel och elkraft steg med 0,7
procent. Inom den gruppen ¢kade dieselolja och lastbils-
transporter medan elkraft var oférdndrad. Maskiner och
Loner gick upp med 0,6 respektive 0,1 procent. Omkost-
nader var oférandrade mellan april och maj.
Byggmaterial gick upp med 0,1 procent. Storst prisok-
ning bland Byggmaterial i april hade jarn och stal. VVS-
material, betongvaror, trévaror och snickerier steg medan
golvmaterial samt elmateriel sjonk. Priserna var ofor-
dndrade for 6vrigt byggmaterial. Byggherrens kostnader
var oférandrade. Allmédnna kostnader steg nagot medan
rantan gick ned.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

maj 15/apr 15 maj 15/maj 14

Entreprenadkostnader 0,2 1,6
Byggmaterial 0,1 1,6
Loéner 0,1 2,3
Maskiner 0,6 0,8
Transporter, drivmedel, elkraft 0,7 -1,3
Omkostnader 0,0 2,2

Byggherrekostnader 0,0 -2,1

Total byggkostnad 0,2 1,3

Maj 2014-maj 2015 +1,3 procent

Faktorprisindex steg med 1,3 procent mellan maj 2014
och maj 2015. Entreprendrens kostnader steg med 1,6
procent, vilket bidrog till att totalindex gick upp med 1,5
procentenheter. Loner steg med 2,3 procent mellan maj
2014 och maj 2015. Omkostnader och Byggmaterial gick
upp med 2,2 respektive 1,6 procent. Maskiner steg med
0,8 procent. Gruppen Transporter, drivmedel och elkraft
sjonk med 1,3 procent.

Inom gruppen Byggmaterial 6kade snickerier mest,
med 3,1 procent. Alla byggmaterialgrupper steg férutom
golvmaterial och vita varor. Byggherrens kostnader mins-
kade med 2,1 procent pa drsbasis. Rédntekostnaderna gick
ned med 28,6 procent vilket var orsaken till att Byggher-
rekostnader sjonk.
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NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: mars 2015
Kélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Tobias Fagerberg

Oforandrad produktion inom néaringslivet

I mars visade produktionen inom néringslivets en splittrad
bild. Den starkaste utvecklingen stod byggproduktionen
for som dkade med 0,9 procent. Tjansteproduktionen brot
ddremot en lang positiv trend och minskade svagt medan
industriproduktionen hade en positiv utveckling i mars.
Den totala produktionen inom néringslivet var oférandrad
i sdasongrensade tal jamfort med februari.

Naringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Positiv utveckling forsta kvartalet

Produktionen under arets forsta kvartal uppvisade en
positiv utveckling jamfort med fjarde kvartalet i fjol. Under
januari-mars 6kade produktionen inom néringslivet med
0,8 procent, i sdasongrensade tal, jamfoért med perioden
oktober—december. Tjdnstesektorn som dr den storsta
delsektorn inom néringslivet bidrog mest till uppgangen
men dven byggproduktionen uppvisade en stark utveckling
med en produktionsdkning pa 1,8 procent. Industripro-
duktionen stod for den enda minskningen jamfort med
foregaende kvartal.

Produktionen i ndringslivet

Foérandring i procent

mar 15/ jan—-mar 15/ mar 15/
feb 15" okt—dec 14" mar 142
Industri inkl. energi 0,2 -0,7 -1,2
Bygg 0,9 1,8 9,4
Tjanster -0,2 1,1 2,8
Totalt 0,0 0,8 24

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Uppgang jamfort med foregaende ar

Jamfort med mars 2014 6kade néringslivets produktion
i kalenderkorrigerade tal med 2,4 procent. Utvecklingen
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var starkast for byggproduktionen som tkade med hela
9,4 procent. Industriproduktionen uppvisade ddremot en
minskning jamfort med i fjol medan tjansteproduktionen
stod for en 6kning med 2,8 procent. 2015 har sammanfatt-
ningsvis fatt en bra start med en stark utveckling.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: maj 2015
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Inflationstakten tillbaka 6ver nollstrecket

Inflationstakten, det vill sdga forandringen i KPI under de
senaste tolv manaderna, var 0,1 procent i maj, vilket &r en
uppgang fran féregaende manad da den var —0,2 procent.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad
féregaende ar
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Hogre livsmedelpriser (2,3 procent) paverkade infla-
tionstakten uppat med 0,3 procentenheter. Prishojningar
inom alkoholhaltiga drycker och tobak (3,9 procent), res-
tauranger (2,8 procent) och hyror (1,4 procent) bidrog sam-
tidigt uppat med 0,2 procentenheter vardera. Uppgangen
motverkades bland annat av lagre rantekostnader (-17,4
procent) och el (-5,0 procent) som paverkade inflations-
takten nedat med 0,8 respektive 0,2 procentenheter i maj.

Konsumentprisernas utveckling
December foregaende ar=100
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Hojda priser den senaste manaden

Efter att ha legat still i april sa steg KPI pd manadsbasis
med 0,3 procent i maj. Under motsvarande period forra
aret steg KPI med 0,1 procent. Prishojningar pa bocker
(28,0 procent), paketresor (10,6 procent), transporttjanster
(2,8 procent) och livsmedel (0,7 procent) bidrog med 0,1
procentenhet vardera medan réantekostnader (-2,0 procent)
bidrog nedat med 0,1 procentenhet.

Hogre underliggande inflation

Inflationstakten rensad for effekten av rantesatstorand-
ringar enligt mattet KPIF (KPI med fast rénta) var 1,0
procent i maj 2015. Fran april till maj steg KPIF med 0,4
procent. Under samma period forra dret steg KPIF med
0,1 procent.

Konsumentprisernas forandring

Maj 2015 Bidrag till
Férandring fran  férandring
Foéregaende maj sedan maj
manad 2014 20149
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,7 2,9 0,4
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,0 3,9 0,2
Klader och skor 0,2 0,6 0,0
Boende -04 -28 -0,7
Inventarier och hushallsvaror 00 -05 0,0
Halso- och sjukvard -0,1 0,2 0,0
Transport 0,9 1,0 0,1
Post och telekommunikationer -0,8 3,7 -0,1
Rekreation och kultur 1,56 -0,1 0,0
Utbildning 0,2 1,9 0,0
Restauranger och logi 0,3 21 0,1
Div varor och tjanster 0,5 1,3 0,1
KPI totalt 0,3 0,1 0,1

1) Procentenheter

Lagre inflationstakt i euroomradet
For att gora internationella jamforelser av prisutveck-
lingen berdknas ett harmoniserat konsumentprisindex,
HIKP. Enligt det var inflationstakten i Sverige 0,9 procent
i maj. Enligt prelimindra berdkningar fran Eurostat sjonk
inflationstakten i euroomradet fran 0,3 procent i maj till
0,2 procent i juni.
Inflationstakten i olika ldnder
EU-lander och Norge enligt HIKP

procent
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Priserna i producent-, export-
och importleden

Senaste uppgift: maj 2015
Kaélla: SCB:s producentprisindex

Hogre export- och importpriser i maj

Priserna steg med 1,3 procent pa importmarknaden och
med 0,8 procent pa exportmarknaden mellan april och
maj. Producentpriserna totalt steg med 0,3 procent under
samma period. P& hemmamarknaden sjonk priserna med
0,3 procent mellan april och maj.

En sasongsnormal nedgédng i priserna pa fjarrvarme
bidrog till nedgangen pa hemmamarknaden. Nedgangen
motverkades till viss del av en 6kning av priserna pa livs-
medel. Pa importmarknaden bidrog fraimst hogre priser
pa raolja till uppgangen.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
féregaende ar
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Priserna for inhemsk tillgdng, det vill sdga producent-
priserna pa hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, steg med 0,5 procent fran april till maj.

Jamfort med maj forra dret har producentpriserna totalt
okat med 1,6 procent och priserna fér inhemsk tillgang
med 0,3 procent. Under samma period har priserna ckat
med 3,2 procent pa exportmarknaden och med 0,6 procent
pa importmarknaden. P4 hemmamarknaden har priserna
sjunkit med 0,1 procent.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: maj 2015
Kélla: SCB:s arbetskraftsunders6kningar

Cecilia Westin

Antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar 6kade med 84 000 till
4 829 0001 maj 2015, icke sdsongrensat. Antalet arbetslosa
var 420 000, vilket motsvarar en arbetsloshet pa 8,0 pro-
cent. Antalet arbetade timmar uppgick till 151,5 miljoner
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per vecka. Sdsongrensade och utjdgmnade data visar pa en
fortsatt 0kning av antalet sysselsatta samt en arbetsloshet
pa 7,8 procent.

Enligt Arbetsformedlingens statistik visar arbetsmark-
naden fortsatta tecken pa att forstérkas, men arbetslosheten
minskar allt langsammare. I slutet pa april var 355 000
personer inskriva arbetslosa. Det ar 8 000 farre jamfort med
maj 2014. Antalet nya lediga platser uppgick till 90 000,
vilket dr 17 000 fler &n for ett ar sedan.

Fler sysselsatta

I'maj 2015 var antalet sysselsatta i dldern 15-74 dr 4 829 000,
icke sdsongrensat. Det dr en 6kning med 84 000 jamfort
med maj 2014, 44 000 var kvinnor och 39 000 var man.
Sysselsdttningsgraden i aldern 15-74 ar uppgick till 66,6
procent, en 6kning med 0,7 procentenheter. Kvinnornas
sysselsattningsgrad var 64,5 procent och méannens var
68,7 procent.

Sysselséttningsgrad
Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjdmnade manadsvarden
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Séasongrensade och utjdmnade data visar pa en kning
av antalet och andelen sysselsatta. I maj 2015 uppgick
antalet sysselsatta till 4 831 000, vilket motsvarar en sys-
selsdttningsgrad pa 66,6 procent.

Antalet fast anstéllda fortsatter att 6ka
I maj 2015 uppgick antalet anstéllda till 4 336 000, icke
sdsongrensat. Jamfort med maj 2014 ar det en kning med
76 000, varav 74 000 var fast anstéllda. Foljaktligen bestod
sa gott som hela sysselsattningsokningen av fast anstéllda.
Sdsongrensade och utjdmnade data visar pa en stor
okning av antalet anstdllda, en 6kning som utgors av fast
anstdllda.

Arbetade timmar

Det totala antalet arbetade timmar i maj 2015 uppgick i
genomsnitt till 151,5 miljoner per vecka, enligt icke sdson-
grensade data. Av dessa arbetade kvinnorna 65,7 miljoner
och ménnen 85,8 miljoner.

Sasongrensade och utjdmnade data visar pa en fortsatt
okning av antalet arbetade timmar. I maj 2015 uppgick
antalet arbetade timmar till i genomsnitt 146,2 miljoner
per vecka.

Statistiska centralbyrdin
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Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetsldsa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2014 2015 2014 2015 2014 2015
jan 4619 4717 12 350 12210 436 430
feb 4648 4730 15 490 15720 433 433
mar 4701 4767 15830 15940 440 414
apr 4698 4762 14 500 14 530 445 432
maj 4746 4829 15520 15150 413 420
jun 4870 14 460 493
jul 4982 9 890 380
aug 4 863 12 500 389
sep 4 809 16 360 371
okt 4772 16 320 389
nov 4786 16 180 380
dec 4763 14 100 360

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 1574 ar, och antal
arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som sokt och kunnat ta arbete.

Sma forandringar av arbetslosheten

I maj var antalet arbetsldsa i dldern 15-74 ar 420 000, icke
sdsongrensat, vilket motsvarar en arbetsloshet pa 8,0 pro-
cent. Antalet arbetslosa kvinnor var 196 000 och antalet méan
var 224 000. For kvinnorna var andelen 7,8 procent och for
mannen var andelen 8,2 procent. Antalet langtidsarbetslsa,
det vill sdga personer som varit arbetslésa i 27 veckor eller
mer, uppgick till 125 000. Bland ungdomar i aldern 15-24
ar var 155 000 arbetsldsa. Av de arbetsldsa ungdomarna var
99 000 heltidsstuderande. Andelen arbetslgsa ungdomar
var 24,0 procent av arbetskraften.

Relativ arbetsléshet
Alder 15-74 &r. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade och utjdmnade manadsvarden
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Sasongrensade och utjgmnade data visar pa sma for-
andringar av antalet och andelen arbetslosa. I maj 2015
uppgick antalet arbetslosa till 406 000, vilket motsvarar
en arbetsloshet pa 7,8 procent. Bland ungdomar i dldern
15-24 ar visar sdsongrensade och utjgmnade data pa en
minskning av antalet och andelen arbetsldsa. Antalet ar-
betslésa ungdomar uppgick till 139 000 vilket motsvarar
en arbetsloshet pa 21,0 procent i maj 2015.

Minskning av antalet inskrivna arbetslésa

Antalet inskrivna arbetsldsa, som utgors av de Sppet arbets-
16sa och sokande i program med aktivitetsstod, uppgick i
slutet av maj 2015 till 355 000. Jamfort med foregaende ar ér
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det en minskning med 8 000 personer. Bland de inskrivna
arbetslosa var 177 000 6ppet arbetslésa och 179 000 perso-
ner deltog i program med aktivitetsstod. Antalet nya lediga
platser som anmaldes till landets arbetsférmedlingar var
90 000, vilket &r 17 000 fler an motsvarande méanad fore-
gaende ar. Under maj 2015 fick 44 000 personer ett arbete
vilket dr 6 000 férre &n maj 2014. Antalet varslade uppgick
till 2 700, en minskning med 1 900 jamfort med maj 2014.

Arbetskraftskostnader & loner

Senaste uppgift: april 2015
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlénen for arbetare var
under april 2015 159,80 kronor exklusive dvertidstilldgg
och 161,90 kronor inklusive Overtidstilldgg, vilket dr en
Okning med 1,2 respektive 1,3 procent jamfort med april
2014. Under april 2015 var den prelimindra genomsnitt-
liga manadslonen for tjidnstemdn 36 760 kronor exklusive
rorliga tilldgg och 37 660 kronor inklusive rorliga tilldgg,
vilket dr en 0kning med 1,5 respektive 1,7 procent jamfort
med april 2014.

Loneutveckling inom den privata sektorn
Procentuell forandring frdn motsvarande manad féregaende ar
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Arbetskostnaden for en arbetare inom mineral och till-
verkningsindustrin har for april 2015 berdknats till 284,19
kronor per timme, vilket ger ett arbetskostnadsindex pa
120,3 en fordndring med 2,4 procent jamfort med april
2014. Arbetskostnaden for en arbetare inom den privata
sektorn totalt har for april 2015 berdknats till 262,60 kronor
per timme och for tjanstemdn inom den privata sektorn till
57 054 kr per mdnad. Detta ger ett arbetskostnadsindex for
arbetare pa 117,7 en 6kning med 2,0 procent jamfort med
april 2014. Motsvarande index for tjanstemén blir 120,3 en
6kning med 3,2 procent jamfort med april 2014.

FINANSMARKNAD

Hogre inflation starkte kronan
I borjan av juni publicerade SCB inflationssiffror som vi-
sade att inflationen 6kade fran —0,2 procent i april till 0,1
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procent i maj. Inflationstakten for maj var hogre dn vad
manga beddmare hade forvantat vilket beddms minska
sannolikheten att Riksbanken sdnker rdntan vid nésta
mdote 2 juli. Det medforde en forstarkning av kronkursen.

Sett 6ver hela juni var kronan relativt stabil mot EUR
och USD. EUR handlades till i genomsnitt 9,28 kronor
medan USD handlades till 8,28 kr. Kronan forstarktes
ddarmed nagot jamfort med maj.

Valutakursindex for kronan
Manadsgenomsnitt

TCW-index 1992-11-18=100
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Kélla: Riksbanken

2011 2012 2013 2014 2015

Greklandskrisen sénkte bérsen

Utvecklingen i Grekland har varit i fokus den senaste
tiden. Forhandlingar har pdgatt mellan ldngivarna och
Grekland kring kraven for fortsatta lan efter att det nuva-
rande stodprogrammet 16pte ut 30 juni. Den 22 juni holls
ett toppmote inom Eurogruppen och uppfattningen att
parterna narmat sig varandra gav optimism och borserna
steg. De fortsatta forhandlingarna ledde dock inte till na-
gon 16sning och nér Grekland sedan meddelade att man
avser halla folkomrostning kring atgardspaketet reagerade
marknaderna med en kraftig borsnedgang, for narvarande
halls d@ven den grekiska borsen stangd. Affarsvarldens
generalindex hor till en av forlorarna och foll med 6,38
procent under juni manad.

Langa réntor
10-ariga statsobligationer

procent

3 I;EZ!

[Sverige
Tyskiana

2013

2010
Kélla: Riksbanken
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De korta marknadsrdntorna fortsatter att vara mycket
laga. Rantenivan pa svenska statsskuldvéxlar var fortsatt
negativ i juni och uppgick i genomsnitt till 0,32 procent.
Den europeiska kortrantan var ocksa negativ med —0,11
procent. Bada var lagre én foregaende manad. Den ame-
rikanska kortréntan steg dock nédgot, frdn 0,22 procent
i maj till 0,29 procent i juni. De langa rantorna fortsatte
stiga i juni. Den tiodriga amerikanska rantan lag i juni i
genomsnitt pd 2,36 procent medan den svenska och tyska
lag pa 0,99 procent respektive 0,84 procent. Att de langa
rantorna stigit avspeglar marknadens mer positiva lang-
siktiga forvantningar pa den ekonomiska utvecklingen.
Marknaderna har under en ldngre tid préglats av central-
bankernas stimulanser som vantas minska framéver i takt
med att det ekonomiska laget forbattras.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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Kélla: Affarsvarlden

Oférandrad rénta i USA

Den 17 juni kom Federal Reserve med ett rantebesked dar
man som véintat beslutade att limna rantan oférandrad.
Den amerikanska centralbanken vill avvakta ytterligare
forbattringar pa arbetsmarknaden samt att man kdnner
sig mer sdker pa att inflationen ar pa vdg mot 2 procent
innan man hgjer rantan, nagot som enligt bedémare vantas
ske under aret. De amerikanska borserna Dow Jones och
Nasdaq sjonk med 2,3 procent respektive 1,9 procent under
juni manad. I Europa gick det samre fér Londonbdrsen
och Frankfurt borsens DAX- index som backade med 6,2
procent respektive 4,3 procent.

I'slutet av juni sankte den kinesiska centralbanken bade
rantan och reservkraven pa bankerna. Centralbanken fort-
sitter darmed stimulera den kinesiska ekonomin. Atgarden
kom efter att den kinesiska borsen fallit kraftigt. Hang
Seng foll 4,9 procent under juni manad medan Shanghai
foll med 14,5 procent.

201 2012 2013 2014 2015

Nina Engstrém och Fredrik Ohrstrém,
Finansmarknadsstatistik
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Konjunkturindikatorer for nagra lander och -omraden
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* Indikatorn fér EU avser Euroomradet.
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Kalla: OECD utom fér Brasiliens industriproduktion dar kalla ar IBGE

Utvecklingen bland tillvixtlanderna i varlden ar brokig. I
Brasilien finns inga tecken pd ljusning och i Kina fortsatter
tillvixten att sakta in i lugn takt. Indien &r det land som
sticker ut positivt och landets BNP fortsitter att oka i stadig
takt. Fran fjarde till forsta kvartalet 6kade sdsongrensat
BNP med 2,1 procent och den indiska ekonomin visar
inga tecken pa avmattning. Aven den ledande indikatorn
uppvisar en stigande trend och utvecklingen tyder pa att
den indiska tillvixten kommer att fortsitta starkas.

I'mitten av 2014 befann sig Japan i recession, men under
arets avslutande kvartal steg BNP dter. Under inledningen
av 2015 fortsatte den relativt hyggliga utvecklingen och
forsta kvartalet vaxte BNP med 0,7 procent, sdésongrensat
och jamfort med kvartalet innan. Industriproduktionen
uppvisar dock en svagare utveckling och nedgangen i mars
var andra manaden i féljd med negativ tillvéaxt. Sedan juli
forra aret ligger dven den ledande indikatorn under 100
vilket indikerar ett svagt konjunkturlage. Det finns daremot
tecken pa att konjunkturen har stabiliserats da trenden har
varit uppatgaende sedan november och noteringen i april
ligger strax under det historiska genomsnittet.

Den sydkoreanska ekonomin véxer i stabil takt och
fran fjarde till forsta kvartalet 6kade BNP med 0,7 procent
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i sdsongrensade tal. Tillviaxten verkar dock inte drivas av
industriproduktionen som sedan bérjan av 2014 uppvisar
en nedatgdende trend. I april minskade produktionen med
1,2 procent, sisongrensat och jamfért med manaden innan,
och matt i arstakt var nedgangen 2,5 procent. Utvecklingen
for den ledande indikatorn tyder pa att den koreanska
ekonomin kommer att fortsdtta stdrkas. Indikatorn har
Okat i snabb takt de senaste manaderna och noteringen
i april, som ligger over den langsiktiga trenden, &r den
hogsta sedan maj 2010.

Efter en relativt stark inledning pa 2014 mattades Tur-
kiets tillvixt av och under andra kvartalet krympte till och
med ekonomin. Under resten av 2014 var tillvéxten relativt
ddmpad men forsta kvartalet 2015 stegrades tillvaxttakten
och BNP vixte med 1,3 procent, sisongrensat och jamfort
med foregdende kvartal. Utsikterna for en starkare tillvéxt
har okat sedan industriproduktionen tagit fart och pro-
duktionen var 3,4 procent hogre i mars, sdsongrensat och
jamfort med ménaden innan. Den ledande indikatorn har
ddremot backat under forsta kvartalets samtliga manader
och med vérden en bit under den langsiktiga trenden
indikerar det en svagare tillvaxt.
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Industriproduktion

Uppgifter visar att industriproduktionen inom EU var
oforandrad i mars, sdsongrensat och jamfort med april.
Trenden har emellertid varit svagt uppatgaende sedan andra
halvéret 2012 och jamfort med mars i fjol har produktionen
okat med 2 procent. Bland de europeiska linderna uppvisar
Tyskland ett liknande monster dven om utvecklingen har
ddmpats ndgot de senaste manaderna och fran februari
till mars backade den tyska industriproduktionen med 0,8
procent, sasongrensat.

Bland de nordiska landerna har den danska indu-
striproduktionen utvecklats starkast den senaste tiden.
Sdsongrensade uppgifter visar att produktionen okade
med hela 4,6 procent fran mars till april och matt i arstakt
var uppgéngen 3,8 procent. Aven den norska industripro-
duktionen utvecklades vil och var 1,5 procent hogre i mars
dn manaden innan. En svagare utveckling uppvisar den
svenska och finlandska industriproduktionen dar trenden
de senaste aren har pekat nedat. I Sverige har dock de se-
naste manaderna inneburit en forbéttring. Utvecklingen for
den amerikanska in-
dustriproduktionen
har forsvagats de
senaste manaderna.
Fran mars till april
minskade produktio-
nen med 0,3 procent.
Pa arsbasis var till-
véxttakten dock posi-
tiv och produktionen
okade med nédstan 2
procent.
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Internationella ekonomiska indikatorer

Industriproduktion

Avser Index Forandr. fran  Forandr. fran
manad 2010=100  féregaende motsv man
manad, % foreg ar, %
EU mar 103,2 0,0 2,0
Danmark mar 106,4 4,6 3,8
Finland mar 91,6 -0,7 -3,9
Frankrike mar 99,1 -0,3 1,3
Spanien mar 93,7 1,0 2,9
Storbritannien mar 98,2 0,5 0,6
Sverige mar 93,6 0,2 -1,1
Tyskland mar 110,5 -0,8 -0,7
Norge mar 99,7 1,5 2,3
USA apr 116,1 -0,3 1,9
Japan mar 97,7 -0,9 -3,4
OECD mar 108,3 -0,3 1,0
Kalla: OECD

EU-barometern

Efter ett oférandrat stamningsldge i maj foll EU-kommis-
sionens konjunkturbarometer tillbaka i juni. Barometern
for EU minskade med 0,9 enheter till 105,5 medan euro-
omradet endast redovisade en marginell férsamring. Stam-
ningsldget forsamrades inom industrin, tjanstesektorn och
detaljhandeln vilket vdgdes upp av 6kad optimism inom
byggsektorn och ett hogre konsumentfortroende. Bland de
storsta medlemslédnderna noterades Italien for en uppgang,
medan stdmningslédget forsamrades i Spanien och Storbri-
tannien. Sveriges indikator minskade med 0,4 enheter till
104,2 som en foljd av att tjansteindikatorn backade samt
att stimningsldget inom detaljhandeln forsémrades. Aven
konfidensindikatorn for industrin f6ll tillbaka men endast
marginellt, medan konsumentfortroendet dkade nagot.

Danmark Finland Sverige Tyskland OECD
BNP2
Forandr. foreg. kv. % 0,4 -0,1 0,3 0,4 0,3 -0,2 0,4 0,6
Forandr. 4 kv. % 1,8 0,0 2,4 2,5 0,9 2,7 1,4 1,8
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % 4,6 -0,7 0,5 0,2 -0,8 -0,3 0,0 -0,3
Forandr. 12 man. % 3,8 -3,9 0,6 -1,1 -0,7 1,9 2,0 1,0
KPI4
Forandr. féreg. man. % 0,0 -0,1 0,2 0,4 0,1 0,2 0,2 0,3
Forandr. 12 man. % 0,4 0,1 0,2 0,9 0,7 -1,1 0,3 0,4
Arbetsloshet® % 6,3 9,4 54 7.8 4,7 54 9,7 6,9
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,0 0,1 0,0 0,2 0,0 -0,1 0,0 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,1 0,9 -1,3 -0,3 -0,3 -0,8 -0,6 -0,5
Kort ranta® % | —0,18 —-0,01 0,57 -0,21 -0,01 0,28 -0,01
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,01 —-0,01 0,00 -0,07 -0,01 0,00 -0,01
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,53 -0,33 0,04 -1,13 -0,33 0,05 -0,33
Lang réanta” % 0,73 0,72 1,94 0,75 0,56 2,20 1,32
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,48 0,45 0,29 0,41 0,44 0,28 0,41
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,74 -0,97 -0,33 -1,13 -0,77 -0,36 -0,90 .
1) EU28 men for kort och lang rénta avses euroomradet  2) OECD fjarde kvartalet, dvriga forsta kvartalet  3) USA april och évriga mars ~ 4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-landerna.
USA och OECD april, 6vriga maj  5) Storbritannien februari, dvriga april  6) Korta réntor avser 3-manaders interbankréntor enligt statistik fran Eurostat. Maj  7) Maj
Kalla: OECD, Eurostat
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Finlands kraftgang fortsatter

Efter det stora fallet 2009 véxte Finlands BNP 2010-2011
och férhoppningarna var att man hade ldmnat krisen
bakom sig. 2012 inleddes dock en ny nedgang och den
haller fortfarande i sig. Fjarde kvartalet 2014 var BNP-
tillvaxten svagt positiv for forsta gangen pa tre ar men
forsta kvartalet 2015 var utvecklingen aterigen negativ
med en nedgang pa 0,1 procent.

Strukturella problem

Finlands och Sveriges ekonomier har linge haft manga
likheter. Bdda dr sma och 6ppna hogteknologiska lander
som ar beroende av handel med utlandet. Dartill hade
béade Finland och Sverige innan finanskrisen en hg BNP-
tillvéxt och sunda offentliga finanser. Efter finanskrisen har
dock utvecklingen gatt at skilda hall dar Sverige klarat sig
forhéllandevis vl medan Finland &r ett av de lander som
gatt simst i EU.

BNP
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Kélla: Eurostat

Forklaringen till att Finland har halkat efter ar fraimst av
strukturell karaktér. Landet har historiskt sett specialiserat
sig mot framforallt tva produktionssektorer; telekomsektorn
och skogsindustrin. Nokia var under férsta halvan av 00-ta-
let ryggraden i finsk ekonomi och stod 2002 for drygt en
femtedel av exporten. Den storsta motgangen for Finland
anses darfor vara Nokias fall som fatt produktionsvolymen
inom telekomsektorn att falla kraftigt. Pa grund av digita-
liseringen har dessutom efterfragan pa papper fallit och
orsakat problem for skogsindustrin. Att Finland inte har
en egen valuta har troligen gjort nedgangen mer utdragen.

Laget i Ryssland paverkar

Finanskrisen och den efterféljande eurokrisen gjorde i
kombination med de strukturella problemen att Finland
pa bara nagra ar gick fran en starkt positiv handelsbalans
till ett handelsunderskott. Efter bottennoteringen 2011 har
underskottet minskat ndgot de senaste aren men det beror
inte pa att exporten Okat utan pa att importen sjunkit pa
grund av en dimpad inhemsk efterfragan.
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Aven utvecklingen i Ryssland har slagit mot Finlands
ekonomi. Ryssland har lange varit en av landets viktigaste
handelspartners och for Finlands del kom Ukrainakrisen
mycket oldgligt. P4 grund av sanktionerna och den forsva-
gade rubeln har exporten till Ryssland minskat kraftigt. De
farskaste siffrorna visar att Finlands export till grannlandet
minskade med 34 procent forsta kvartalet 2015, jamfort
med samma kvartal forra éret.

Finlands handelsbalans
Miljarder euro
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Kalla: Finska tullen

Forsamrade offentliga finanser

Den férsamrade handeln har bidragit till att det finansiella
sparandet forsvagats. Det slog Over fran ett dverskott pa 4,2
procent av BNP 2008 till ett underskott 2009 och har sedan
dess varit negativt. 2014 nddde underskottet rekordhoga
3,2 procent och den offentliga sektorns bruttoskuld var
néstan 60 procent av BNP. Det innebéar néstan en fordubb-
ling jamfort med innan finanskrisen. Finlands regering
har dérfor stramat at finanspolitiken vilket har ddmpat
den inhemska efterfragan. Vid en jamforelse med Ovriga
EU-ldnder bor dock péapekas att d&ven om de offentliga
finanserna dr sdmre &n for nagra ar sedan, sa ar de anda
sundare i Finland &n for genomsnittet i EU.

Finlands starka specialisering inom framforallt den
hogteknologiska telekomsektorn var troligtvis nodvandig
for att bli varldsledande inom omradet, men visade sig
gora landet mycket sarbart i simre tider. Huruvida vigen
tillbaka ar genom en storre diversifiering eller inte &r
oklart men de flesta dr dverens om att Finland dr i behov
av reformer och strukturomvandlingar {or att fa tillviaxten
och de offentliga finanserna pa rédtt spar igen.

Enligt prognosmakarna kommer Finlands ekonomi
sakta dterhdmta sig efter de senaste drens nedgang. De
flesta forutspar att tillvixten kommer vara néra noll un-
der innevarande ar for att de efterfljande aren stiga till
strax over 1 procent i samband med att euroomradet
aterhamtar sig.
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2010=100 1 kv 108,1 " 04 " 2,5
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 1 kv 1174 Y -0,1 " 57
Hushallens konsumtion volym 2010=100 1 kv 108,7 " 01 " 2,3
Tjansteproduktion volym 2010=100 apr 14,7 " -0,3 " 1,7
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 1 kv 10,8 30
Industri
Produktion volym 2010=100 apr 96,9 2 0 1
jan—apr 91,7 -1
Omsattning volym 2010=100 apr 96,3 2 0 1
jan—apr 91,6 0
Orderingang volym 2010=100 apr 96,6 2" 4
jan—apr 93,4 2
Kapacitetsutnyttjiande % 1kv 889 " -0,2 " 0,5 "
Investeringar mdr kr 1 kv 45,3 10
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr maj 94,5 0o " 1
jan—maj 485,2 4
Varuimport mdr kr maj 92,2 0o " -3
jan—maj 467,5 3
Handelsnetto mdr kr maj 2,3
jan-maj 17,7
Bytesbalans mdr kr 1 kv 80,6
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 maj 1132 " -01 " 3,9
jan—-maj 4,4
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 mar 10,3 " 02 " 3,0
jan—mar 3,1
Personbilsregistreringar, nya st jun 34 414 12
jan—jun 177 460 9
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 jun 97,9 4 99,0 4 102,11 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 maj 314,2 0,3 0,1
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 maj 204,0 0,4 1,0
Producentprisindex 2005=100 maj 115,7 0,3 1,6
Exportprisindex 2005=100 maj 112,5 0,8 3,2
Importprisindex 2005=100 maj 113,1 1,3 0,6
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 maj 116,2 0,5 0,3
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 maj 119,2 -0,3 -0,1
Arbetsmarknad, l6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal maj 4 829 1,8
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal maj 420 1,7
darav heltidsstuderande 1 000-tal maj 170 -3,3
Arbetade timmar 10 000-tal maj 15150 1,2
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal maj 90 22,6
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 apr 120,3 2,4
Timlon, industriarbetare kr apr 172,8 1,5
Finansmarknad
Utlaning till hushall mdr kr maj 3148 6,6
Utlaning till icke-finansiella foretag mdr kr maj 1981 2,5
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % jun 0,99 0,54 2 -0,81 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % jun -0,32 -0,05 2 -0,90 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr maj -11,3
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 30 jun 129,2 -1,6 4.4
1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter 3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin 4) Index for resp period 5) Fran monetara finansinstitut
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